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A Avibras esta em um momento importante de sua trajetéria com grandes projetos em andamento e sobretudo o maior deles - a sua
transformacdo, com os olhos no desenvolvimento de novos negdcios. O ano de 2017 foi determinante para a Companhia, que
trabalhou fortemente na arquitetura de um novo modelo de gestao e na exceléncia empresarial, impactando positivamente toda a sua
cadeia de valor.

Combinamos a busca permanente pelos melhores resultados com novos métodos de trabalho capazes de nos tornar uma empresa cada
vez mais inovadora, competitiva e de exceléncia mundial.

Encerramos 2017 com resultados extremamente positivos, atingindo um crescimento de 20% na receita liquida em relacdo a 2016,
totalizando R$ 1,7 bilhdes. O EBITDA atingiu R$ 518 milhdes, 22% superior ao reportado em 2016, resultando em uma margem de 31%.
Os resultados do novo modelo de gestao sao perceptiveis no aumento da liquidez da Companhia, liquidez esta que sera primordial para
suportar o plano de investimentos previsto para os préximos anos.

Para fortalecer o novo modelo de governanca, a empresa promoveu a unificacao de areas, incluindo Diretorias e Vice-Presidéncias para
obter maior eficiéncia nos negdcios, reduzir custos e resgatar, aperfeicoar e expandir o processo de comunicacdo da companhia com
os seus stakeholders.

Cultura organizacional e ética empresarial sdo temas que convergem e enriquecem a governanca da empresa. O Canal de Etica e o
Comité de Auditoria e Riscos, implantados em 2017, fazem parte de um conjunto de acdes realizadas com objetivo de fortalecer a
Avibras no mercado, buscando os melhores resultados, mais seguranca e um ambiente de trabalho cada vez mais alinhado aos valores
e a cultura que ajudaram a construir a nossa empresa.

Dentre outros esforcos, avancamos com a implantacdo do conceito do Desenvolvimento Integrado de Produto (DIP), que favorece a
interacao direta entre as areas envolvidas durante a fase de desenvolvimento, a reducao dos ciclos de engenharia e producéo,
e a obtencao eficiente do produto dentro das especificacoes do cliente.

Com foco na melhoria continua, langamos o Programa AVPEX (Avibras por Exceléncia) para manter todas as areas da Companhia a um
nivel de exceléncia mundial, tendo a filosofia Lean como fundamento para transformacdo de processos, pessoas, lideres e cultura.
Nesse mesmo contexto, conquistamos a certificacdo da AS9100D, norma internacional de gestao da qualidade destinada a industria
Aeronautica, Espaco e Defesa. Os resultados sao maior confianca e satisfacao do cliente, além de maior vantagem competitiva no mercado.
A Companhia concebeu o Espaco Avibras de Tecnologia e Inovacdo, que serd inaugurado no segundo semestre de 2018 no Parque
Tecnolégico Sao José dos Campos, considerado o maior e mais tradicional polo Aeroespacial de Defesa e Seguranca do pais.
Trata-se de um ambiente empresarial propicio & unido de esforcos da industria, dos centros tecnologicos e da academia na criacao de
solugdes inovadoras e estratégicas para o Brasil. O objetivo é desenvolver “know how" nacional, promover a formacao de especialistas,
criar processos, ferramentas, produtos e negocios que assegurem a competitividade do pafs.
£ importante ressaltar que os Ultimos cinco anos representaram um crescimento de mais de 4 vezes na receita liquida (R$ 413 milhdes
em 2013 x R$ 1.677 milhdes em 2017) e de resultados operacionais superiores a 25% durante todo o periodo. A manutencao de tal
nivel de crescimento por periodos tdo longos requer um volume de capital de giro significativo, que deve ser tratado com toda
sobriedade. Estamos preparando a empresa para uma evolugao mais suave nos proximos anos.
As conquistas em 2017, aliadas a uma solida carteira de pedidos, formaram as bases para alicercar as nossas atividades em 2018,
que devera ser um ano extremamente desafiador pela consolidacao e implantacao de novos métodos e processos de trabalho, de foco
no esforco de vendas, que irdo preparar a empresa para um futuro sustentavel e com grande destaque para a exceléncia em produtos
e servicos para nossos clientes.

Joao Brasil Carvalho Leite

Diretor-Presidente

DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 E RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

BALANCOS PATRIMONIAIS
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Nota Controladora Consolidado

Ativo Explicativa 2017 2016 2017 2016
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 443.092 54.090 491.993 77.375
Contas a receber 5 270.164 194.398 256.778 195.264
Estoques 6 268.571 463.700 270.565 468.419
Impostos a recuperar 7 48.388 104.426 65.723 168.433
Outros ativos 8 51.815 110.224 56.084 110.555

1.082.030 926.838 1.141.143 1.020.046
Néo circulante
Contas a receber 5 10.783 - 12.352 -
Impostos a recuperar 7 67.783 - 111.432 -
Outros ativos 8 46.443 30.538 59.186 38.763
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 18 16.649 - 19.191 3.568
Investimentos 9 23913 22.260 - -
Imobilizado 10 257.488 254.515 260.587 257.703
Intangivel 11 1.764.097 1.745.772 1.807.176 1.788.577

2.187.156 2.053.085 2.269.924 2.088.611
Total do ativo 3.269.186 2.979.923 3.411.067 3.108.657

Nota Controladora Consolidado

Passivo e patriménio liquido Explicativa 2017 2016 2017 2016
Circulante
Empréstimos e financiamentos 12 17.896 15.843 17.896 23.232
Fornecedores 13 13.508 48.461 13.549 48.517
Adiantamento de clientes 14 15.110 274.560 36.804 280.728
Salarios, encargos sociais e provisoes 15 41.572 32.698 42.316 33.372
Impostos e encargos sociais a recolher 16 110.746 121.273 120.007 132.919
QOutros passivos 17 328.578 119.591 333.057 119.799

527.410 612.426 563.629 638.567
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 12 43.246 45.191 105.187 105.449
Impostos e encargos sociais a recolher 16 374.572 349.070 374.719 351.378
Outros passivos 17 96 172 96 172
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 18 46.161 39.041 46.161 39.041
Provisao para contingéncia 19 32.328 488 32.939 488

496.403 433.962 559.102 496.528
Patriménio liquido 20
Capital social 1.406.548 1.406.548 1.406.548 1.406.548
Acoes em tesouraria (8.656) (6.186) (8.656) (6.186)
Reserva de capital 59.801 59.801 59.801 59.801
Reserva de lucro 723.275  407.804 723.275  407.804
Outros resultados abrangentes 64.405 65.568 64.405 65.568
Participacao de nao controladores - - 42.963 40.027

2.245.373 1.933.535 2.288.336 1.973.562

Total do passivo e do patriménio liquido 3.269.186 2.979.923 3.411.067 3.108.657

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO EXERCICIO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Notas Controladora Consolidado

Explicativas 2017 2016 2017 2016
Receita operacional liquida 21 1.648.490 1.344.726 1.672.060 1.390.923
Custo dos produtos e servicos vendidos 22 (551.898) (484.646) (557.974) (489.527)
Lucro bruto 1.096.592 860.080 1.114.086 901.396
Despesas com vendas 22 (370.867) (296.872) (371.629) (297.739)
Despesas gerais e administrativas 22 (222.091) (164.689) (225.057) (167.271)
Participacao dos colaboradores no resultado (18.570) (15.208) (18.805) (15.451)
Outras (despesas) receitas operacionais 23 20.216 4.569 19.899 3.884
Despesas operacionais liquidas (591.312) (472.200) (595.592) (476.577)
Resultado operacional 505.280 387.880 518.495 424.819
Depreciacao e amortizacao 22 (9.331) (9.660) (9.471) (9.719)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 179 10.550 (1.475) -
Subvencdes governamentais para investimentos 1.942 1.845 1.942 1.845
Reversao (provisao) para contingéncias 19.1 (30.499) 602 (31.110) 1.322
Reversao (provisao) para perda do valor recuperavel do ativo 24 503 1.157 503 1.157
Resultado operacional antes das receitas e despesas financeiras 468.074 392.374 478.884 419.424
Receitas financeiras 25 2.806 1.706 3.994 2.835
Despesas financeiras 25 (63.410) (84.539) (67.363) (95.038)
Variacdes cambiais, liquidas 25 24.235 25.710 22.552 37.862
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 431.705 335.251 438.067 365.083
Imposto de renda e contribuicao social 18 (118.191) (99.279) (121.580) (110.141)
Lucro liquido do exercicio 313.514 235.972 316.487 254.942

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
1- Receitas 1.677.277 1.385.120 1.710.036 1.441.392
Vendas de produtos e servicos 1.660.431 1.354.829 1.693.562 1.411.101
Qutras receitas (despesas) operacionais (7.345) 8.281 (8.273) 8.281
Receita relativa & construcao de ativos proprios 24.243 21.839 24.799 21.839
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - Reversao (Constituicao) (52) 171 (52) 171
2 - Insumos adquiridos de terceiros (870.372) (694.731) (875.409) (697.035)
Custo dos produtos e servicos vendidos (393.965) (305.173) (397.820) (306.068)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (476.407) (389.558) (477.589) (390.967)
3 - Valor adicionado bruto (1-2) 806.905 690.389 _ 834.627 744.357
4 - Depreciagao e amortizacao (16.293)  (17.483) (16.663)  (17.915)
5 - Valor adicionado liquido produzido pela sociedade (3-4) 790.612 672.906 817.964 726.442
6 - Valor adicionado recebido em transferéncia 3.175 13.164 2.769 15.984
Resultado de equivaléncia patrimonial 178 10.550 (1.475) -
Receitas financeiras - incluem variacoes cambiais 2.806 2.424 4.053 15.758
Outras receitas 191 190 191 226
7 - Valor adicionado total a distribuir (5+6) 793.787 686.070 820.733 742.426
8 - Distribuicao do valor adicionado
Pessoal, encargos sociais e beneficios 236.780 225.214 240.505 228.989
Remuneracao direta 181.694 175.323 184.860 178.690
Beneficios 42.749 38.261 43.079 38.443
FGTS 12.337 11.630 12.566 11.856
Impostos, taxas e contribui¢es 177.449 139.816 191.399 162.273
Federais 159.144 127.450 157.560 137.106
Estaduais 13.675 9.053 27.369 19.468
Municipais 4.630 3.313 6.470 5.699
Remuneracao de capitais de terceiros 66.044 85.068 72.342 96.222
Despesas financeiras - incluem variacoes cambiais 39.175 58.828 44.812 69.327
Aluguéis 8.150 5.682 8.354 5.869
Outras 18.719 20.559 19.176 21.026
Remuneracao de capitais proprios 313.514 235.972 316.487 254.942
Lucros retidos 313.514 235.972 316.487 254.942
Valor adicionado distribuido 793.787 686.070 _ 820.733 742.426

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Lucro liquido do exercicio 313.514 235.972 316.487 254.942
Outros resultados abrangentes
Realizacao do ajuste avaliacao patrimonial (1.957) (1.930) (1.957) (1.930)
Reversao do imposto de renda e contribuicao social diferidos 794 777 794 777
Resultado abrangente do exercicio 312.351 234.819 315.324 253.789

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Atividades operacionais 2017 2016 2017 2016
Lucro liquido antes do IRPJ e da CSLL 431.705 335.251 438.067 365.083
Itens que nédo afetam o caixa
Depreciacao e amortizacao 16.293 17.483 16.663 17.914
Resultado de provisdes 39.341 1.274 39.953 1.239
Subvencodes para investimentos (1.942) (1.845) (1.942) (1.845)
Recuperagoes fiscais (22.811) (3.405) (22.811) (3.405)
Variacdes cambiais, liquidas (24.234) (25.710) (22.552) (37.860)
Equivaléncia patrimonial (178) (10.550) 1.476 -
Juros sobre tributos 34.713 48.444 35.110 49.334
Juros sobre empréstimos 15.805 13.432 18.487 14.735
Resultado na baixa do ativo imobilizado e intangivel 209 690 209 690
(Aumento) diminuicao nos ativos
Contas a receber (67.123) 106.148 (94.057) 152.642
Estoques 141.272  (161.110) 143.997 (163.696)
Impostos a recuperar 11.066 (45.413) 10.777 (39.287)
Adiantamento a fornecedores 74.732 4.348 93.226 (13.571)
Despesas antecipadas 47.702 97.947 47.728 98.697
Outros créditos (28.820) (20.639) (33.339) (20.483)
Aumento (diminuigao) nos passivos
Fornecedores (44.174) (59.200) (4.572) (59.293)
Adiantamento de clientes (254.486) (244.316) (257.468) (268.958)
Salarios e encargos sociais 8.458 (21.367) 8.476 (21.807)
Provisdes para contingéncias 1.393 (372) 1.393 (372)
Outros passivos 193.949 (12.969) 198.220 (12.984)
Obrigacoes fiscais (146.664) (158.408) (154.556) (176.201)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 426.206 (140.287) 462.485 (119.428)
Atividades de investimento
Aquisicoes de imobilizado (16.736) (24.828) (16.736) (24.921)
Aquisicoes de investimento (3.945) (6.186) (3.982) (6.151)
Adicoes ao intangivel (21.063) (16.358) (21.618) (16.358)
Caixa utilizado nas atividades de investimento (41.744)  (47.372) (42.336)  (47.430)
Atividades de financiamento
Pagamentos de empréstimos (111.825) (78.332) (84.997) (125.894)
Captacao de empréstimos 101.519 80.652 64.620 130.685
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de financiamento (10.306) 2320 (20.377) 4.791
Variacdo cambial de caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira 14.846 7.881 14.846 7.882
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa 389.002 (177.458) 414.618 (154.185)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 54.090 231.548 77.375 231.560
Caixa e equivalentes de caixa no final do perfodo 443.092 54.090 491.993 77.375
Variagao no exercicio 389.002 (177.458) 414.618 (154.185)
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Capital Acoes em
Social tesouraria

Reservas
de capital _Legal de Lucros

Outros Resultados
Reserva de Lucros Abrangentes
Retencao Incentivo Lucros Ajustes de Total do patriménio Participacao de nao

Fiscal Acumulados avaliacdo patrimonial liquido Controladora controladores Total

Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.406.548 - 58.137 3.060 - - - 80.027 1.547.772 31.203 1.578.975
Lucro do exercicio - - - - - - 166.576 - 166.576 (10.146) 156.430
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - - - - 22.257  22.257
Realizacao do ajuste de avaliacao patrimonial - - - - 1.930 - - (1.930) - - -
Reversao do Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos - - - - - - - 563 563 - 563
Constituicao de reserva - - - 8329 156.125 2.122 (166.576) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.406.548 - 58.137 11.389 158.055 2.122 - 78.660 1.714.911 43.314 1.758.225
Lucro do exercicio - - - - - - 235.972 - 235.972 18.970 254.942
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - - - - (22.257) (22.257)
Aquisicdo de acoes préprias para manutencao em tesouraria - (6.186) - - - - - - (6.186) - (6.186)
Realizacdo do ajuste de avaliaco patrimonial - - - - - - 1.930 (1.930) - - -
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos - - - - - - - (11.939) (11.939) - (11.939)
Reversao do Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos - - - - - - - 777 777 - 777
Constituicao de reserva - - 1.664 11.680 222.713 1.845 (237.902) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.406.548 (6.186) 59.801 23.069 _ 380.768 3.967 - 65.568 1.933.535 40.027 1.973.562
Lucro do exercicio - - - - - - 313.514 - 313.514 2.973 316.487
Aquisicdo de acoes préprias para manutencao em tesouraria - (2.470) - - - - - - (2.470) (37) (2.507)
Realizacdo do ajuste de avaliacao patrimonial - - - - - - 1.957 (1.957) - - -
Reversao do Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos - - - - - - - 794 794 - 794
Constituicao de reserva - - — 15.526 _ 298.003 1.942 (315.471) - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.406.548 (8.656) __ 59.801 38.595 _678.771 5.909 - 64.405 2.245.373 42.963 2.288.336

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

Informacoes gerais

A Avibras Industria Aeroespacial S.A. é uma Companhia global, capital 100% Brasileiro, independente em tecnologias criticas e
inovadora, reconhecida mundialmente na area de defesa por sua exceléncia em engenharia e tecnologia avancada. O Governo do Brasil
conferiu a Avibras a classificacao formal de Empresa Estratégica de Defesa (EED), por seu reconhecimento como plataforma industrial
e tecnologica na area de defesa.

Pioneira no mercado nacional de defesa em capital e tecnologia, é uma sociedade por aces, de capital fechado, com sede na cidade
de Sao José dos Campos, Estado de Sao Paulo.

Contando com um quadro de funcionarios altamente técnicos e exceléncia em engenharia avancada, a Avibras oferece solucdes
inovadoras nas areas de Aeronautica, Espaco, Eletronica, Veicular e Defesa. Atualmente desenvolvemos, produzimos e integramos
sistemas complexos em diversos ramos da engenharia, com tecnologia de ponta.

A Avibras desenvolveu uma ampla gama de capacidades multidisciplinares e estas capacidades geraram um grande numero de
produtos estratégicos de defesa, cujos principais estao descritos a seqguir: Sistemas de defesa ar-terra e terra-terra, veiculos militares
blindados e misseis, com software e hardware desenvolvidos, projetados e integrados na prépria Companhia.

Cabe destacar, ainda, que o ponto forte da Avibras é o atendimento personalizado que faz com que a tecnologia seja adequada a
necessidade de cada cliente. E com essa visdo que a Companhia j4 atingiu mais de 50 anos de existéncia, atuando de forma inovadora
e arrojada e com retrospecto de 100% dos contratos performados.

As novas tecnologias e produtos desenvolvidos, dao a Avibras competitividade no restrito mercado de defesa mundial, com efeito no
crescente backlog de contratos firmes, principalmente no mercado externo, propiciando aumento da receita operacional a curto e
longo prazo e solidez nos resultados operacionais.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E
CONSOLIDADAS

Declaragao de conformidade

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a legislacao societaria (Lei n° 6.404/76) e incorporam as mudancas introduzidas por intermédio das Leis n° 11.638/07
e 11.941/09, complementadas pelos pronunciamentos técnicos, e as interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards - "IFRS") emitidas pelo (International Accounting Standards Board - “IASB").

Em 12 de marco de 2018, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a concluséo dessas demonstracdes contabeis.

Base de preparacao

As demonstracoes contabeis foram preparadas com base no custo histérico, exceto o ativo imobilizado e o ativo intangivel Sistema de
Artilharia ASTROS registrados a valor justo, conforme Notas Explicativas n® 10 e 11.

Moeda funcional

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em
Reais nestas demonstragoes foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

A elaboracéo das demonstracoes contdbeis individuais e consolidadas, em conformidade com as normas internacionais de relatério
financeiro (International Financial Reporting Standards - “IFRS") emitidas pelo (International Accounting Standards Board - “IASB") e os
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), requer que a Administracao use de julgamento,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem o
valor residual do ativo imobilizado, estoques e as provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis e ativo intangivel de vida util
indefinida que, por tratar-se de valor da tecnologia aplicada no desenvolvimento de flexivel sistema de defesa, com base na analise de
todos os fatores relevantes, néo existe um limite previsivel para o periodo durante o qual o ativo deveréa gerar fluxos de caixa liquidos
positivos para a Companhia. A Companhia revisa anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Nao ocorreram mudangcas relevantes nas politicas contabeis das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de 2017,
bem como na metodologia de calculos utilizados em relacdo aqueles apresentados nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas do exercicio anterior.

Apresentamos a seguir as praticas contabeis relevantes adotadas na elaboracao das demonstracoes contébeis individuais e consolidadas
desse exercicio.

3.1. Moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das
transacoes. Ativos e passivos monetérios em moedas estrangeiras, na data de apresentacéo sao convertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios s&o reconhecidos na demonstracao do resultado
como variagoes cambiais liquidas.

3.2. Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros estdo reconhecidos no balanco patrimonial como ativos ou passivos e mantidos ao valor justo. Ganhos e
perdas eventuais sao contabilizados como resultado financeiro. A Companhia ndo possui operacoes de hedge para compensar
eventuais perdas em virtude da alteracao da taxa de cambio.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem numerérios em espécie, depdsitos bancérios disponiveis em instituicdes no Brasil e no exterior,
numerarios em transito (importancia recebida de clientes, que na data de divulgacdo das demonstracdes contabeis se encontrava em
processo de liberacao pela instituicdo financeira interveniente) e aplicacdes financeiras de curto prazo, que estdo sujeitas a um baixo
risco de alteracao no valor.

Valores de caixa e equivalentes que nao estejam disponiveis para uso pela Companhia, sdo apresentados dentro de outros ativos nas
demonstracoes contabeis.

3.4. Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado e incluem também os valores das receitas de contratos de
fornecimento a preco predeterminado, de bens a serem produzidos com prazo de execugéo fisica superior a doze meses, apurado
segundo a percentagem que a evolugéo fisica representa sobre o montante contratado (POC). O saldo esta apresentado pelo valor
liquido dos adiantamentos recebidos de clientes.

3.5. Estoques

Matéria-prima e embalagens sao registradas pelo custo médio de aquisicao, deduzidos os impostos incidentes geradores de crédito
fiscal. Os estoques de produto em elaboragdo, em processo e acabados, sao registrados pelo custo de absorcéo das matérias-primas,
mao de obra direta, outros custos diretos e despesas gerais de fabricacdo, que nao excedem o valor de realizacdo. A Companhia avalia
anualmente seus estoques, constituindo provisdes para perda com estoques de baixa rotatividade ou obsoletos.

3.6. Investimentos

Os investimentos em sociedades controladas sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, pelo qual a parcela atribuivel &
Avibras (investidora) sobre ou lucro ou prejuizo do exercicio da controlada (investida) esta registrada no resultado do exercicio na rubrica
“Resultado de equivaléncia patrimonial”, conforme descrito na Nota Explicativa n® 9.

3.7. Imobilizado

Os ativos imobilizados séo registrados pelo custo de aquisicao, formagéo ou construcao, e ao custo de ajuste de avaliagéo patrimonial,
deduzidos das respectivas depreciacoes calculadas pelo método linear as taxas mencionadas na respectiva Nota Explicativa n° 10,
levando-se em consideracao a vida util econdmica estimada dos bens. Quando adquiridos através de operacdes de arrendamento
mercantil financeiro, sdo reconhecidos no inicio da operacao no ativo imobilizado e constituido um passivo de financiamento, sendo
também depreciados de acordo com a vida Util estimada dos respectivos bens.

A Companhia procedeu, em 2001, avaliacao patrimonial dos bens moveis e iméveis e, em 2010, avaliacdo patrimonial de seus bens
imoveis, a fim de demonstrar, de forma equivalente, o valor contabil e o valor recuperavel do bem.

Os ativos do imobilizado tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anualmente. Caso haja indicadores de perda de valor,
constituimos provisao para impairment, de modo a ajusté-los ao valor recuperavel estimado.

Gastos subsequentes sao capitalizados a medida que seja provavel que beneficios futuros associados com os gastos serao auferidos
pela Companhia. A manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

3.8. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos gerados internamente pela Companhia para a formagéo de seu Acervo Tecnologico e sao
classificados com vida util definida e indefinida.

Os respectivos ativos estao registrados pelo custo de aquisicao ou formacéao, somado ao ajuste de avaliacdo efetuado no exercicio de
2006 e deduzido das respectivas amortizacdes acumuladas e das perdas por reducao do valor recuperavel (impairment).

A amortizacao dos ativos considerados de vida Gtil definida ocorre de forma linear, baseada em taxas de amortizacdo que levam em
conta a avaliacao feita pela Administracao dos aspectos técnico, tecnoldgico e comercial, para se estabelecer o tempo de obsolescéncia
para cada produto desenvolvido.

Os ativos intangiveis com vida til indefinida ndo séo amortizados, mas anualmente sao testados para identificar possiveis perdas por
reducéo do valor recuperavel, individualmente ou como unidade geradora de caixa, e se continua justificavel sua classificacao.

Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a possibilidade de ganho de conhecimento e entendimento cientifico ou tecnologico,
sao reconhecidos no resultado a medida que ocorrem.

A fase de desenvolvimento envolve um plano ou projeto, visando a producdo de produtos novos ou substancial aprimoramento.
Os gastos de desenvolvimento séo capitalizados somente se puderem ser mensurados de maneira confiavel, se o produto ou processo
forem técnica e comercialmente viaveis, os beneficios econémicos futuros forem provaveis, e a Companhia tiver os recursos suficientes
para sua conclusao para uso ou venda do ativo. Os gastos capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra direta, custos de
fabricacao que sejam diretamente atribuiveis a preparacao do ativo para seu uso proposto.

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente se aumentarem os futuros beneficios econémicos oriundos do ativo especifico.

As licencas de Software adquiridas pela Companhia séo capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida til estimada. Gastos com
manutencao de softwares sao reconhecidos como despesas a medida que s&o incorridos.

3.9. Reducao ao valor recuperavel de ativos

A Companhia avalia anualmente seus ativos para identificar se houve ou existirao perdas nao recuperaveis. Para avaliarmos os intangiveis,
separamos em unidades geradoras de caixa e o teste de impairment é aplicado com base nas projecdes de fluxo de caixa futuro.

Os ativos intangiveis no ramo “defesa” sdo muito especificos e de alto valor agregado. Anualmente a Companhia solicita a Orgaos do
Ministério da Defesa do Brasil a avaliacdo de seus intangiveis classificados como de vida Util indefinida para verificar se a classificacao
continua a ser justificavel e se o valor contabil esta equivalente ao de mercado.

3.10. Empréstimos e financiamentos

Os empreéstimos e financiamentos s&o atualizados pelas variacdes cambiais e pelos encargos financeiros incorridos até a data do balanco.
Os contratos de arrendamento mercantil sdo operacionais e financeiros e sua classificacdo se d& no momento que contratamos.
Pagamentos efetuados para arrendamento operacional séo registrados de forma linear como despesa do exercicio durante o periodo
do arrendamento. Quando o arrendamento é financeiro, sao capitalizados no balanco patrimonial como ativo imobilizado e depreciado
durante a vida util-econémica do bem. As obrigacoes correspondentes sdo classificadas no passivo circulante e nao circulante,
de acordo com o prazo do contrato; cada parcela paga é alocada parte ao passivo e parte como despesa financeira.

3.11. Adiantamentos de clientes

Corresponde a valores recebidos antes da entrega dos produtos contratados. Para os adiantamentos em moeda estrangeira, a variacdo
cambial é calculada mensalmente até o momento da entrega do bem.

3.12. Outros passivos classificados no passivo circulante e nao circulante

Estdo registrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes
cambiais até a data do balanco.

3.13. Provisoes para contingéncias

Uma provisao é reconhecida em funcao de um evento passado. Se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confiavel e sendo provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacao.

As provisoes sao registradas com base nas opinides dos assessores legais e nas melhores estimativas da Administracéo sobre o provavel
resultado dos processos pendentes na data de encerramento do exercicio.

3.14. Reconhecimento de receitas e resultado financeiro

a. Receita operacional

A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a
propriedade dos bens e servicos foram transferidos para o comprador e de que for provével que os beneficios econémicos financeiros
fluirdo para a Companhia.

Nos segmentos de defesa e seguranca temos operacoes amparadas em contratos de construcdo de longo prazo, sendo as receitas
reconhecidas, tomando como referéncia o estagio de execucéo (stage of completion) da atividade contratual, usualmente denominado
como método da percentagem completada (poc), quando a receita do contrato deve ser reconhecida na demonstracao do resultado
nos periodos contabeis em que o trabalho for executado.

Para os contratos de construcdo de curto prazo, quando a entrega ocorre em até doze meses da assinatura do contrato,
o reconhecimento da receita se d& no término da producéo, que coincide com a entrega.

b. Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem, principalmente, rendimento de aplicacdes financeiras e as variacoes cambiais ativas. A receita de juros

é reconhecida no resultado, por meio do método dos juros efetivos. .
continua—t
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As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre tributos parcelados, empréstimos e fornecedores, garantias bancarias e as
variagdes cambiais passivas. Os ganhos e perdas cambiais sao reportados em uma base liquida.

3.15. Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos

Reconhecidos na demonstracdo do resultado do exercicio das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, o imposto de renda
e a contribuicdo social sdo calculados com base nas legislacdes fiscais vigentes na data de encerramento do exercicio as aliquotas de
25% e 9%, respectivamente.

Fundamentada na expectativa de geracao de lucros tributaveis, a Companhia registrou em suas demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas os ativos e passivos fiscais diferidos, representados pelos prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,
diferencas tempordrias ativas e passivas e provisoes de contingéncias. Os detalhes estdo na Nota Explicativa n° 18.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Caixa e bancos
Em moeda nacional 499 1.781 3.814 24.789
Em moeda estrangeira 407.532 52.014  407.532 52.014
Aplicacao financeira (a)
Em moeda nacional 35.061 295 80.647 572
443.092 54.090 _491.993 77.375

A Rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” é composta de numerdrios em espécie, numerarios em transito (valores recebidos de clientes
que na data do encerramento do exercicio se encontravam em fase de liberacdo pela instituicdo financeira interveniente),
saldos em conta corrente no Brasil e exterior e aplicaces financeiras de curto prazo. Os valores estao apresentados ao custo histérico,
incluindo remuneracdes e variacao cambial reconhecida até a data do balanco.

(a) Aplicacao financeira Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
CDB pos-fixado 3.165 - 4.666 -
Fundos de investimento DI (i) 21.012 285 65.097 562
Titulos de renda fixa pos-fixado (ii) 10.884 10 10.884 10
35.061 295 80.647 572

(i) Fundos abertos de curtissimo prazo, pés-fixados, cujas carteiras sao compostas majoritariamente por titulos publicos federais.

(ii) Titulos de renda fixa, pos-fixados emitidos por instituicdo financeira nacional.

Todos os instrumentos tém liquidez imediata, classificados como baixo risco de crédito e dada a remuneracao pés-fixada referenciada
no CDI, com baixo risco de mercado. Em 2017, a remuneracao média dos fundos de curtissimo prazo foi equivalente a 61,8% do CDI
e dos demais ativos, equivalente a 100,6% do CDI.

5. CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Clientes no pais 1.350 644 4.339 1.510
Partes relacionadas 28.835 - - -
Clientes no exterior 38.443 17.113 38.443 17.113
Clientes - percentagem completada (poc) 201.790  176.843 214250 176.843
(=) Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa (PECLD) (254) (202) (254) (202)
270.164 _194.398 _256.778 _195.264
Nao circulante
Partes relacionadas 10.783 - - -
Clientes - percentagem completada (poc) - - 12.352 -
280.947 194.398 _269.130 _195.264
Idade de vencimento dos titulos em aberto
2017 2016 2017 2016
Créditos a vencer 280.808 194.241 268.991 194.871
Creéditos vencidos de 60 a 180 dias 139 157 139 200
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 254 202 254 395
281.201 _194.600 _269.384 _195.466

Compde o saldo de contas a receber, as receitas de contratos de producdo de longo prazo pelo método da percentagem completada
(poc), obtido pela evolugéo fisica do trabalho contratado. Os valores apresentados estao liquidos de adiantamentos recebidos de clientes.

6. ESTOQUES

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Matéria-prima e intermediarios 80.349 144.851 81.085 145.596
Produtos em elaboragao 85.143 131.477 103.791 133.873
Produtos em processo 48.716 80.357 48.735 80.893
Produtos acabados 5.082 42.988 5.082 42.988
(=) Custo a incorrer contrato de longo prazo (101.742) (120.454) (119.504) (120.454)
Servicos em processo 93.843 82.119 94.196 83.161
Adiantamento fornecedores de materiais 57.850  103.535 57.850  103.535
(=) Provisao para perda de valor recuperavel do ativo (670) (1.173) (670) (1.173)
268.571 _463.700 _270.565 _468.419

Os estoques destinam-se a atender contratos em vigor com Orgaos de Defesa Nacional, contratos com clientes no exterior e estoques
estratégicos para atender, em curto prazo, negociacoes em andamento.

A Rubrica “Custo a incorrer de contrato de longo prazo” registrada no valor de R$ (119.504) e (R$ (120.454) em 2016) esta relacionada
aos custos reconhecidos pelo método da percentagem completada (poc), obtido pela evolucao fisica do trabalho contratado.

A Rubrica “Provisao para perda de valor recuperavel do ativo” registrada no valor de R$ (670) e (R$ (1.173) em 2016), corresponde a
proviséo dos itens nao movimentados ha mais de dois anos e sem previsao de uso e para cobrir eventuais perdas com estoques obsoletos.

7. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora

2017 2016
Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo

circulante circulante Total circulante circulante Total

ICMS 37.525 67.783 105.308 82.406 - 82.406
IPI 193 - 193 1.055 - 1.055
ISS - - - 32 - 32
PIS/COFINS 10.670 - 10.670 12.731 - 12.731
REINTEGRA - - - 8.166 - 8.166
IRPJ/CSLL/IRRF - - - 36 - 36
48.388 67.783 116.171 104.426 - 104.426

Consolidado
2017 2016
Ativo  Ativo nao Ativo  Ativo nao

circulante circulante Total circulante circulante Total

ICMS 37.525 67.783 105.308 82.406 - 82.406
IPI 783 43.649 44432 45.294 - 45294
ISS - - - 32 - 32
PIS/COFINS 22.157 - 22157 22.838 - 22.838
REINTEGRA - - - 8.166 - 8.166
IRPJ/CSLL/IRRF 5.258 - 5.258 9.697 - 9.697
65.723 111.432 177.155 168.433 - 168.433

Os créditos dos tributos ICMS, IPI, PIS e COFINS sao gerados pelas compras de insumos. Nas vendas a Orgéos de Defesa Nacional sao
retidos PIS-COFINS-IRPJ-CSLL no momento que efetuam o pagamento. Mensalmente sdao compensados com tributos gerados nas
operacoes internas, tributos administrados pela Receita Federal, ou recuperados através de pedidos de ressarcimento.

Do montante registrado em IPI a recuperar (Consolidado), R$ 43.649 no ativo nao circulante refere-se a créditos de IPI apropriados na
aquisicao de produtos destinados a exportacao, cujo processo de ressarcimento foi protocolado em 2011 pelos assessores juridicos e
aguarda andlise da Receita Federal do Brasil.

O tributo esté4 sendo recolhido de forma parcelada no programa REFIS pela Controladora e, na opinido de nossos assessores juridicos
ha cristalino direito de a Avibras Divisao Aérea e Naval S.A. se apropriar do crédito, uma vez que trata-se de um direito constitucionalmente
previsto.

8. OUTROS ATIVOS

Controladora

2017 2016
Ativo Ativo nao Ativo Ativo nao

circulante circulante _ Total circulante circulante  Total

Outros ativos
Depdsitos e caugdes 25.758 40.874 66.632 15.811 21.886 37.697
Seguro garantia contratual 7.602 5.569 13.171 8.146 8.652 16.798
Adiantamento a fornecedores 9.966 - 9.966 32.696 - 32.696
Adiantamento a empregados 3.031 - 3.031 2.616 - 2616
Comissao intermediacéo de contratos comerciais 1.877 - 1877 47.684 - 47.684
Outros 3.581 - 3.581 3.271 -_ 3271
51.815 46.443 98.258 _ 110.224 30.538 140.762

Consolidado
2017 2016
Ativo Ativo nao Ativo Ativo nao

circulante circulante _ Total circulante circulante  Total

Outros ativos
Depdsitos e caugdes 25.758 53.617 79.375 15.811 30.111 45.922
Seguro garantia contratual 7.889 5.569 13.458 8.459 8.652 17.111
Adiantamento a fornecedores 9.985 - 9985 32.702 - 32702
Adiantamento a empregados 3.095 - 3.095 2.628 - 2628
Comissao intermediacéo de contratos comerciais 1.877 - 1877 47.684 - 47.684
Outros 7.480 - _7.480 3.271 -_ 3271
56.084 59.186 115.270 _ 110.555 38.763 149.318

A comisséo por intermediacao de contratos comerciais sera apropriada no resultado do exercicio de 2018, proporcionalmente aos
embarques das mercadorias contratadas.

A Rubrica “Seguro garantia contratual”, registrada no ativo circulante e nao circulante, no valor de R$ 13.458 (R$ 17.111 em 2016),
refere-se a contratacao de seguro garantia junto a instituicdes financeiras, necessaria em contratos de exportacao na éarea de defesa.
Serdo apropriadas no resultado mensalmente de forma linear pelo tempo de cobertura das garantias contratuais.

A Companhia mantém operacdes de garantias junto ao Banco do Brasil no montante de US$ 139,948 mil, para o cumprimento dos
contratos internacionais, sendo o valor de US$ 63,388 mil em Performance Bond, baixado ao final de cada contrato, e o valor de
US$ 76,560 mil em Refundment Bond, baixado proporcionalmente a cada embarque de cada contrato.

Os depositos e caugoes somam R$ 79.375 (Consolidado) e (R$ 45.922 em 2016), e estao compostos: (I) R$ 17.259 contra garantia de
contrato de financiamento junto a FINEP, (I) R$ 8.499 contra garantia de contratos comerciais, (Ill) R$ 40.522 penhora de parte de
recebiveis de clientes de sua controlada Avibras Divisdo Aérea e Naval S.A. visando garantir, por penhora, execucdes fiscais de tributos
federais, (IV) R$ 8.699 depdsito em caucdo para fins de garantias contratuais com Orgdos do Ministério da Defesa do Brasil,
(V) R$ 4.030 deposito judicial referente ao diferencial de aliquota de ICMS para decisao judicial sobre o Estado que seré o beneficiario
do tributo; se o local de entrega ou do domicilio do contratante e (VI) R$ 366 depdsito para recursos de processos trabalhistas e civeis.

9. INVESTIMENTOS

Controladora  Consolidado

2017 2016 2017 2016
Avibras Divisdo Aérea e Naval S.A. 23913 22.260 - -
23.913 22.260 - -

A Rubrica “Investimentos”, registrada no valor de R$ 23.913 (R$ 22.260 em 2016) é composta pelo reconhecimento de equivaléncia
patrimonial de sua investida Avibras Divisao Aérea e Naval S.A.:
Patriménio liquido

Resultado liquido Resultado de

Participacdo no capital da Avibras Naval do exercicio equivaléncia patrimonial
2017 2016 2017 2016 2017 2016
35,74% 66.876 62.286 4.627 29.520 1.654 10.550
Controladora

Investimentos 2016 Aumento 2017
Agromoénica Ltda. 247 1.475 1.722
Avibras Divisao Aérea e Naval S.A. 330 - 330
Powertronics S.A. 37.813 - _37.813
38.390 1475  39.865

Provisao para perda/ganho equivaléncia
Agromonica Ltda. (247) (1.475) (1.722)
Avibras Divisao Aérea e Naval S.A. 21.929 1.654  23.583
Powertronics S.A. (37.812) - (37.812)
(16.130) 179 (15.951)
22.260 1.654 _23.914

Consolidado
__2016 Aumento __ 2017
Investimentos

Agromonica Ltda. 247 1.475 1.722
Powertronics S.A. 37.813 - _37.813
38.060 1475  39.535

Provisao para perda/ganho equivaléncia
Agromonica Ltda. (247) (1.475) (1.722)
Powertronics S.A. (37.813) - (37.813)
(38.060) (1.475) (39.535)

A Companhia mantém investimentos na Avibras Divisdo Aérea e Naval S.A., a qual apresenta, em 2017, Ativo total de R$ 205.412;
Passivo total de R$ 138.536; Patrimonio liquido de R$ 66.876 e Receita Liquida de R$ 125.488. Também mantém investimento nas
controladas Agroménica Ltda., em processo de baixa e Powertronics S.A., sem operacdo e com patriménio negativo (passivo a
descoberto). Dessa forma, é realizada a provisao do passivo a descoberto das controladas.

10. IMOBILIZADO

Controladora

2017 2016
Taxas anuais Custo e Depreciacdo
de depreciacdo % reavaliacdo _acumulada Liquido Liquido
Terrenos 8.090 - 8.090 8.090
Edificios 2a5 113.425 (22.429 90.996 94.034
Instalagoes 2a5 10.046 (9.193) 854 1.121
Méquinas, equipamentos e instrumentos 10a20 86.129 (39.173)  46.956 38.312
Equipamentos de Informatica 20 3.816 (2.192) 1.624 2.586
Moveis e utensilios 10 5.599 (2.560) 3.039 2.857
Veiculos 20 4.203 (2.558) 1.645 829
Equipamentos de telecomunicacoes 12a20 172 (152) 20 25
Moldes e matrizes 12a20 915 (631) 284 344
232.395 (78.888) 153.507 148.198
Reavaliacao

Terrenos 44.542 — 44542 44542
Edificios 2a5 98.550 (30.603) 67.947  70.283
Instalacoes 2a5 921 (921) - -
Méquinas, equipamentos e instrumentos 10a20 29.377 (29.377) - -
Moldes e matrizes 12a20 277 (277) - -
173.667 (61.178) 112.489 114.825

Provisao para perda do valor recuperavel do ativo
Terrenos (8.469) - (8.469) (8.469)
Méquinas, equipamentos e instrumentos (39) - (39) (39)
(8.508) — (8.508) (8.508)
Total 397.554 (140.066) 257.488 254.515
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Consolidado

2017 2016
Taxas anuais Custo e Depreciacdo
de depreciacdo % reavaliacdo _acumulada Liquido Liquido
Terrenos 8.090 - 8.090 8.090
Edificios 2a5 113.425 (22.428)  90.997  94.034
Instalagoes 2ab5 10.046 (9.193) 854 1.122
Méquinas, equipamentos e instrumentos 10a20 89.838 (40.204)  49.634  41.025
Equipamentos de Informatica 20 3.821 (2.194) 1.627 2.591
Moveis e utensilios 10 5.600 (2.560) 3.040 2.857
Veiculos 20 4.757 (2.697) 2.060 1.298
Equipamentos de telecomunicacoes 12a20 170 (152) 20 25
Moldes e matrizes 12a20 915 (631) 284 344
236.664 (80.059) 156.606 151.386
Reavaliacao
Terrenos 44.542 - 44542 44542
Edificios 2a5 98.550 (30.603) 67.947 70.283
Instalagoes 2a5 921 (921) - -
Maquinas, equipamentos e instrumentos 10a20 29.377 (29.377) - -
Moldes e matrizes 12a20 277 277) - -
173.667 (61.178) 112.489 114.825
Provisao para perda do valor recuperavel do ativo
Terrenos (8.469) - (8.469)  (8.469)
Méquinas, equipamentos e instrumentos (39) - (39) 39)
(8.508) - _(8.508) (8.508)
Total 401.823 (141.237) 260.587 257.703
Resumo da movimentacao do imobilizado em 2017:
Controladora
Saldos 2016 AdicGes Baixas Depreciacdo Saldos 2017
Terrenos 8.090 - - - 8.090
Edificios 94.034 410 (37) (3.411) 90.996
Instalacoes 1.121 - - (267) 854
Méquinas, equipamentos e instrumentos 38.312 14.759 (57) (6.059) 46.955
Equipamentos de Informatica 2.586 11 (142) (831) 1.624
Moveis e utensilios 2.857 578 (1) (395) 3.039
Veiculos 829 1.044 - (228) 1.645
Equipamentos de telecomunicacoes 25 - - (5) 20
Moldes e matrizes 344 - - (60) 284
148.198  16.802  (237) (11.256) 153.507
Reavaliagoes
Terrenos 44.542 - - - 44.542
Edificios 70.283 - (37) (2.298) 67.947
Maquinas e equipamentos - - - - -
Instalacdes e Instrumentos técnicos - - - - -
114.825 - (37) (2.298) 112.489
Provisdo para perda do valor recuperavel do ativo
Terrenos (8.469) - - - (8.469)
Méquinas e equipamentos (39) - - - 39)
(8.508) - - - (8.508)
Total 254.515 _16.802 _(275) (13.554) 257.488
Consolidado
Saldos 2016 Adicdes Baixas Depreciacdo Saldos 2017
Terrenos 8.090 - - - 8.090
Edificios 94.034 410 (37 (3.411) 90.996
Instalagoes 1.122 - - (267) 855
Méquinas, equipamentos e instrumentos 41.025 14.759 (57) (6.093) 49.634
Equipamentos de Informatica 2.591 1" (142) (832) 1.628
Moveis e utensilios 2.857 578 Q) (395) 3.039
Veiculos 1.298 1.044 - (282) 2.060
Equipamentos de telecomunicacoes 25 - - (5 20
Moldes e matrizes 344 - - (60) 284
151.386  16.802  (237) (11.345) 156.606
Reavaliacoes
Terrenos 44.542 - - - 44.542
Edificios 70.283 - (38) (2.298) 67.947
114.825 - (38) (2.298) 112.489
Provisdo para perda do valor recuperavel do ativo
Terrenos (8.469) - - - (8.469)
Méquinas e equipamentos (39) - - - 39)
(8.508) - - - (8.508)
Total 257.703 _16.802 _(275) (13.643) 260.587

A revisdao da vida util econémica e remanescente dos bens do ativo imobilizado é efetuada anualmente, em consonancia com o
CPC 27 - Ativo Imobilizado e o ICPC 10 - Interpretacao sobre a aplicacao inicial ao ativo imobilizado e a propriedade para investimento
dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43. Na avaliacdo anual dos ativos, nao identificamos mudancas significativas na vida
util que alterassem as taxas de depreciacao adotadas.

Em relacdo a Interpretacdo Técnica ICPC 10 nos pontos relacionados a avaliacao do impairment sobre o ativo imobilizado, como nos
anos anteriores, a area de controle patrimonial emitiu a partir do modulo ativo fixo, relatério contendo os bens classificados como
maquinas, equipamentos e instrumentos técnicos. Em conjunto com as éreas de producao, avaliou com as equipes de manutengao os
bens mais relevantes. Ap6s compararmos com os registros no sistema de controle patrimonial, concluimos nao ser necessario a
constituicao de provisao para impairment.

A Rubrica “Imobilizado”, registrada nas demonstracdes contabeis consolidadas no valor de R$ 260.587 (R$ 257.703 em 2016),
esta apresentada pelo seu valor de custo somado as avaliagoes patrimoniais realizadas em 31 de dezembro de 2001 e em 10 de maio
de 2010, reduzido pela depreciacdo acumulada e pelas provisdes para perda.

O ativo imobilizado foi depreciado no exercicio de 2017 em R$ 13.643 (R$ 12.953 em 2016), sendo R$ 6.979 debitado nas rubricas
“Estoque e custos dos produtos e servicos vendidos”, R$ 6.544 na rubrica “Despesas gerais e administrativas” e R$ 120 em
"Despesas com vendas”.

Parte dos bens imoveis estdo gravados em garantia de execucoes fiscais, as quais estdo compreendidas no parcelamento especial
“refis” (SJCampos) e garantia de operacao financeira junto ao BNDES (Lorena).

11. INTANGIVEL

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Sistema de Artilharia ASTROS I 1.681.016 1.681.016 1.681.016 1.681.016
Municoes Sistema Artilharia ASTROS 20.742 21.701 28.003 29.242
Ativo intangivel em desenvolvimento 58.187 40.313 94.005 75.577
1.759.945 1.743.030 1.803.024 1.785.835

Adquiridos com terceiros
Software 4.152 2.742 4.152 2.742
1.764.097 1.745.772 1.807.176 1.788.577

Controladora
Intangivel gerado por desenvolvimento interno

2016 Adicoes Transferéncia Baixa/Amortizacao 2017
Vida util indefinida:
Sistema de Artilharia ASTROS I 1.681.016 - - - 1.681.016
Vida atil definida:
Municoes Sistema Artilharia ASTROS 21.701 - 627 (1.587) 20.741
1.702.717 - 627 (1.587) 1.701.757
Em desenvolvimento:
Produto de Defesa 34.726 17.831 (627) - 51.930
Produto Civil 5.587 671 - - 6.258
40.313 18.502 (627) - 58.188
Adquirido de Terceiros
Software 2.742 _ 2.562 - (1.152) 4.152
2,742  2.562 - (1.152) 4.152
1.745.772 21.064 - (2.739) 1.764.097
Consolidado
___ 2016 Adicdes Transferéncia Baixa/Amortizacdo 2017
Vida util indefinida:
Sistema de Artilharia ASTROS I 1.681.016 - - - 1.681.016
Vida util definida:
Municoes Sistema Artilharia ASTROS 29.242 - 627 (1.866) 28.003
1.710.258 - 627 (1.866) 1.709.019
Em desenvolvimento:
Produto de Defesa 69.988 18.384 (627) - 87.745
Produto Civil 5.589 671 - - 6.260
75.577 19.055 (627) - 94.005
Adquirido de Terceiros
Software 2742 2562 - (1.152) 4.152
2.742 _ 2.562 - (1.152) 4.152
1.788.577 _21.617 - (3.018) 1.807.176

A Rubrica “Sistema de Artilharia ASTROS II” (Artillery Saturation Rocket System), registrada no valor de R$ 1.681.016 (R$ 1.681.016
em 2016) corresponde ao valor da tecnologia aplicada no desenvolvimento de flexivel sistema de artilharia de foguetes balisticos,
utilizado tanto em artilharia de saturagdo de area como em defesa de costa.

No ano de 2004 foi realizada a avaliagdo do Acervo Tecnoldgico do Sistema Astros Il, pelo Centro Técnico Aeroespacial (CTA), o qual
emitiu laudo de avaliagdo no valor de R$ 1.624.500. Baseia-se na capacidade de desenvolvimento cientifico e tecnoldgico que é
formada por acervo técnico; recursos humanos especializados; tecnologia de equipamentos; maquinarios; instalacdes e processos
produtivos; sistemas de qualidade e certificaces militares e civis. Este ativo intangivel é de vida util indefinida que por tratar-se de valor
da tecnologia aplicada no desenvolvimento de flexivel sistema de artilharia de foguetes balisticos, com base na analise de todos os
fatores relevantes, ndo existe um limite previsivel para o periodo durante o qual devera continuar a gerar fluxos de caixa liquidos
positivos para a Companhia.

A Administracdo da Companhia submeteu a aprovacao da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 28 de dezembro de 2006, os
Laudos de Avaliacdo do Acervo Tecnoldgico do Sistema ASTROS II, tendo sido aprovados os valores apurados e os respectivos registros
contabeis, dando ao ativo intangivel real e justo valor contabil.

O acervo tecnolégico do Sistema ASTROS foi registrado com base no Laudo de Avaliacdo emitido pelo Centro Técnico Aeroespacial
(CTA), no valor de R$ 1.624.500. Por se tratar de um ativo intangivel com vida util indefinida e expectativa de rentabilidade futura;
baseado no Pronunciamento Técnico CPC 04, é necessaria a sua avaliacao anual.

Em 26 de novembro de 2015, foi revalidado pelo Centro Técnico Aeroespacial (CTA), Instituto de Fomento Industrial (IFl), o Laudo de
Avaliacdo do Sistema ASTROS, concluindo que o valor do sistema esta entre US$ 743 milhdes e US$ 1,245 bilhdes. O laudo também
conclui que existe mercado para absorver o Acervo Tecnoldgico do Sistema ASTROS.

Adicionalmente, a Companhia analisou seu valor recuperavel e, baseando-se na geracéo de caixa futuro e em negociacdes de vendas,
nao identificou a possibilidade de perdas que gerassem a necessidade de provisdo para impairment.

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

2017 2016
Taxa contratual  Passivo Passivo ndo Passivo Passivo ndao
de juros circulante _ circulante _ Total circulante _ circulante _ Total
CL Administradora 3,0% a.m. - - - 14.864 - 14.864
Instituicao Internacional 0% a.m. - 29.695 29.695 - 29.256 29.256
FINEP TILP 1.935 13.053 14.988 312 14.829 15.141
Banco IBM - Leasing 17,53% a.a. 616 498 1.114 667 1.106  1.773
Banco Safra 0,33% a.m. + CDI 15.345 — _15.345 - - -
17.896 43.246 61.142 __ 15.843 45.191 _61.034
Consolidado
2017 2016
Taxa contratual  Passivo Passivo ndo Passivo Passivo nao

de juros circulante _ circulante _ Total circulante _ circulante _ Total

CL Administradora 3% a.m. - - - 18.139 - 18.139
Instituicao Internacional 0% a.m. - 91.636 91.636 - 89.514 89.514
FINEP TILP 1.935 13.053 14.988 312 14.829 15.141
Banco IBM - Leasing 17,53% a.a. 616 498 1.114 667 1.106  1.773
Banco Daycoval 1,0% a.m. + CDI - - - 4114 - 4114
Banco Safra 0,33% a.m. + CDI 15.345 — 15.345 - - -
17.896 105.187 123.083 23.232 105.449 128.681
Controladora Consolidado

Parcelas classificadas no passivo nao circulante 2017 _ 2016 2017 2016
2018 - 2420 - 2.420
2019 2.385 - 2.385 -
Apds 2019 40.861 42.771 102.802 103.029
43.246 45.191 105.187 105.449

A Rubrica “Empréstimos e financiamentos”, registrada no valor de R$ 123.083 (R$ 128.681 em 2016), é composta por recursos
captados junto a terceiros com a finalidade de capital de giro e inovacdes tecnologicas.

(a) Moeda estrangeira - capital de giro

Empréstimos firmados com instituicao internacional, em Ddlares norte-americanos e euros, amparados por contratos de empréstimos
e seus aditivos, devidamente registrados no Banco Central do Brasil, com vencimentos repactuados para até novembro de 2019.

(b) FINEP

A FINEP concedeu a Companhia, em novembro de 2015, um crédito no valor de R$ 115.564, destinado a custear, parcialmente,
despesas incorridas na elaboracao e execucao do Plano Estratégico de Inovacao.

O financiamento serd posto a disposicao de forma parcelada, de acordo com o cronograma de desembolso e em funcao das
necessidades para realizacao do Plano Estratégico de Inovacéo.

Em julho de 2016 foi liberada a primeira parcela, no valor de R$ 15.000, com caréncia de 24 meses, devendo ser pago & FINEP em
97 (noventa e sete) parcelas mensais e sucessivas, iniciando em novembro de 2017 e finalizando até novembro de 2025.

13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Fornecedores no pais 9.112 14451 9.153 14.507
Fornecedores no exterior 4.396 34.010 4.396 34.010
13.508 48.461 13.549 48.517
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) AVIBRAS

AVIBRAS INDUSTRIA AEROESPACIAL S.A.
CNPJ 60.181.468/0001-51

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Apresentados pelo saldo nominal, acrescidos, se aplicavel, de encargos e variacdes de cambio incorridas até a data dos balancos.
A reducdo do saldo de 2017 em relacdo a 2016 refere-se, principalmente, a alteracdo na politica de compras que passa a seguir,
rigorosamente, o cronograma de producéo, bem como a ampliacao da parceria com os principais fornecedores, n&o sé em questoes
financeiras, mas também na reducao dos prazos de entrega, o que permite a Companhia reduzir o volume de mercadorias em estoque.

14. ADIANTAMENTO DE CLIENTES

Consolidado
2017 2016
Passivo circulante Passivo circulante

Controladora
2017
Passivo circulante

2016
Passivo circulante

Adiantamento de clientes

Em Délar 15.109 255.122 15.109 255.122
Em Real 1 931 21.695 25.606

Clientes partes relacionadas
Em Real - 18.507 - -
15.110 274.560 36.804 280.728

A Rubrica “Adiantamento de clientes” registrada no valor de R$ 36.804 (R$ 280.728 em 2016) refere-se a adiantamento de contratos
em andamento com clientes nacionais e internacionais cujo entregas ocorrerdo em 2018.

No decorrer do exercicio de 2017, ocorreram embarques de contratos de exportacao cujos adiantamentos foram recebidos em
exercicios anteriores. Os adiantamentos recebidos séo compensados com o saldo de contas a receber no momento do embarque das
mercadorias contratadas.

15. SALARIOS, ENCARGOS SOCIAIS E PROVISOES

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Salarios e honorarios 979 961 989 973
Participacao nos lucros e resultados 10.499  7.652 10.631 7.756
Encargos sociais 6.094 3949 6.188 4.042
Provisdes sobre folha de pagamento 24.000 20.136 24.508 20.601
41.572 32.698 42.316 33.372
Os encargos sociais devidos em 2017 referem-se ao FGTS, INSS, SESI e SENAI da competéncia de dezembro de 2017.
16. IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER
Controladora
2017 2016
Passivo Passivo ndo Passivo Passivo ndo
circulante _ circulante _ Total circulante _ circulante _ Total
REFIS (Lei 11.941/09) 23.684 136.795 160.479 22.383 151.652 174.035
PRT (MP 766/17) 7.558 111.959 119.517 - - -
REFIS (Lei 12.996/14) 9.179 92.220 101.399 8.519 94.088 102.607
Imposto de Renda e Contribuicao Social 49.541 - 49.541 33.661 — 33.661
Encargos sociais parcelados 13.695 11.654 25.349 17.314 28.278 45.592
PERT (MP 783/17) 1.980 21.944 23.924 - - -
Imposto de Renda retido na fonte 2.836 - 2836 4201 - 4201
Tributos municipais parcelados 1.802 - 1.802 4.889 1.661  6.550
PIS e COFINS 300 - 300 231 - 231
Imposto Sobre Servicos 127 - 127 555 - 555
Outros tributos 44 - 44 - - -
Tributos federais parcelados - - - 22.017 73.391 95.408
Tributos estaduais parcelados - - - 7.503 - _7.503
110.746 374.572 485.318 _ 121.273 349.070 470.343
Consolidado
2017 2016
Passivo Passivo ndo Passivo Passivo ndo
circulante _ circulante _ Total circulante _ circulante _ Total
REFIS (Lei 11.941/09) 23.684 136.795 160.479 22.383 151.652 174.035
PRT (MP 766/17) 7.558 111.959 119.517 - - -
REFIS (Lei 12.996/14) 9.179 92.220 101.399 8.519 94.088 102.607
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 49.541 - 49.541 34.445 - 34.445
Encargos sociais parcelados 14.130 11.801 25.931 17.829 28.822 46.651
PERT (MP 783/17) 1.980 21.944 23.924 - - -
ICMS 6.595 - 6.595 - - -
Imposto de Renda retido na fonte 2.945 - 2945 5.166 - 5.166
Tributos municipais parcelados 2.092 - 2.092 8.110 1.929 10.039
Tributos estaduais parcelados 1.439 - 1439 11.341 1.439 12.780
PIS e COFINS 532 . 532 1.036 - 1.036
Imposto Sobre Servicos 227 - 227 1.206 - 1.206
Tributos federais parcelados 61 - 61 22.884 73.448 96.332
Outros tributos 44 - 44 - - -
120.007 374.719 494.726 _ 132.919 351.378 484.297

A Companhia vem amortizando sua divida fiscal de forma parcelada e o saldo devedor de tais parcelamentos em 31 de dezembro de
2017 encontra- se demonstrado no quadro abaixo.

Controladora Consolidado

Parcelamentos Parcelas Valor total Parcelas Valor total
REFIS Lei n° 11.941/09 82 160.479 82 160.479
PRT (MP 766/17) 110 119.517 110 119.517
REFIS Lei n° 12.996/14 142 101.399 142 101.399
PERT (MP 783/17) 145 23.924 145 23.924
Encargos sociais parcelados 110 12.987 110 13.457
Encargos sociais - FGTS 93 9.865 93 9.977
Encargos Sociais - SESI e SENAI 36 2.497 36 2.497
Tributos municipais 10 1.802 10 2.092
Tributos federais - - 1 61
Tributos estaduais - - 8 1.439

O saldo devedor dos parcelamentos de impostos é corrigido mensalmente, na forma da lei, pela taxa referencial do Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia (Selic).

17. OUTROS PASSIVOS

A Rubrica “Outros passivos” registrado em 2017 no valor de R$ 333.057 (R$ 119.799 em 2016) no passivo circulante e
R$ 96 (R$ 172 em 2016) no passivo ndo circulante. E composto por comisséo a pagar sobre intermediacao de negécios (R$ 305.775),
numerario de funcionarios (R$ 897), subvencao governamental FINEP (R$ 6.378), acordos trabalhistas (R$ 7.892), contas a pagar
(R$3.846) e provisao de ICMS sobre receita reconhecida pelo método porcentagem completada (poc) (R$8.365).

18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Composicao do Imposto de renda e da Contribuicao social diferidos - Ativo

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Prejuizos fiscais e base negativa da CSLL - - 2.542 3.568
Diferencas temporérias das operagoes internacionais 1.234 - 1.234 -
Provisao para perdas valor recuperavel imobilizado 2.893 - 2.893 -
Provisao para perdas com partes relacionadas 1.136 - 1.136 -
Provisdes para riscos trabalhistas, financeiros e civeis 10.976 - 10976 -
Outras diferencas temporarias 410 - 410 -
16.649 - _19.191 3.568

Composicao do Imposto de renda e da Contribuicao social diferidos - Passivo

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Avaliacdo a valor justo do ativo imobilizado (i) 38.247 39.041 38.247 39.041
Gastos em projetos de inovagéo diferidos Artigo 17 Lei 11.196/05 (ii) 7.914 - 7.914 -
46.161 _ 39.041 _ 46.161 _ 39.041

A Companbhia, baseada na provével geracéo de lucros tributéveis, registrou em suas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

o “Imposto de renda e Contribuicao social diferidos - Ativo” no montante de R$ 19.191 representado pelos prejuizos fiscais e base

negativa de contribuicao social, diferencas temporarias e provisdes nao dedutiveis.

O “Imposto de renda e Contribuicdo social diferidos-Passivo”, registrada no valor de R$ 46.161 (R$ 39.041 em 2016), é composta:

(). Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos, decorrentes do reconhecimento da mais valia do ativo imobilizado.

Seguindo as normas estabelecidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, na Interpretacdo Técnica ICPC 10, qualquer diferenca

entre a base fiscal e o montante escriturado do ativo (diferenca temporéria) deve dar origem ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social

como diferidos passivos.

Com base na norma citada, foram mensurados e contabilizados o Imposto de Renda e a Contribuicao Social diferidos passivos, para refletir

os efeitos fiscais que a Companhia espera, na data das demonstracoes contabeis, liquidar em relacao as diferencas temporarias esses ativos.

(ii). Incentivo fiscal instituido pela Lei n® 11.196/05 Artigo 17, permitindo a deducdo, para efeito de apuracdo do lucro liquido,

de valor correspondente & soma dos dispéndios realizados no periodo de apuracdo com pesquisa tecnolégica e desenvolvimento de

inovagao tecnoldgica.

Consolidado

2017 2016 2017 2016

431.705 335.251 438.067 365.083

(146.780) (113.985) (148.943) (124.128)

Controladora

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social
Imposto de renda e contribuicao social a aliquota de 34%

Beneficio dos gastos com pesquisa e inovacao tecnolégica - Lei n® 11.196/05 (a) 18.020 - 18.020 -
Incentivos fiscais 7.756 1.158 7.756 1.158
Subvencao governamental 660 - 660 -
Equivaléncia patrimonial 61 3.587 (502) -
Outras diferencas permanentes (3.889) (4.436) (4.081) (4.426)
Outras diferencas temporarias 5.981 9.210 5.201 6.699
Resultado sobre venda a érgao publico - - 309 3.443
Prejuizo fiscal - 5.187 - 7.113
Despesa com imposto de renda e contribuicao social (118.191) (99.279) (121.580) (110.141)
Imposto de renda e contribuicdo social - correntes (126.925) (99.279) (129.288) (108.223)
Imposto de renda e contribuicao social - diferidos 8.734 - 7.708  (1.918)
Taxa efetiva - % 27% 30% 28% 30%

(a) Refere-se ao beneficio fiscal instituido pela Lei n® 11.196/05, que permite a deducdo diretamente na apuracao do lucro real e da
base de célculo da contribuicdo social do valor correspondente a 60% do total dos gastos com pesquisa e inovacao tecnoldgica,
observadas as regras estabelecidas na referida Lei.
A movimentacao do Imposto de renda e da Contribuigdo social diferidos ativos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
esta assim representada:
Controladora Consolidado
Transferéncia
entre imposto

(Débito)/ (Débito)/ de renda e

(Débito)/ Crédito outros (Débito)/ Crédito outros  contribuicao

Crédito no resultados Crédito no resultados social diferidos
2016 resultado _abrangentes _ 2017 _ 2016 _resultado _abrangentes passivo e ativo _ 2017
- 16.649 - _16.649 _ 3.568 15.623 - - _19.191

A movimentacao do Imposto de renda e da Contribuicdo social diferidos passivos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
esta assim representada:
Controladora Consolidado

Transferéncia

entre imposto

(Débito)/ (Débito)/ de renda e

(Débito)/ Crédito outros (Débito)/ Crédito outros  contribuicao

Crédito no resultados Crédito no resultados social diferidos
2016 resultado _abrangentes 2017 _ 2016 _resultado _abrangentes passivo e ativo _ 2017
(39.041) (7.914) 794 (46.161) (39.041) (7.914) 794 - (46.161)

19. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

O saldo das provisdes e reversoes que influenciaram no passivo nao circulante em 2017 esta demonstrada no quadro a sequir:
Controladora
2015 Provisoes Reversao de provisdes 2016 Provisdes Reversao de provisdes 2017

Financeiras 387 64 (168) 283 56 (101) 238
Societarias 341 - (276) 65 - (20) 45
Trabalhista 453 761 (1.165) 49  61.145 (29.205) 31.989
Civeis - - - - 18512 (18.456) 56
Tributarias _ 43 48 -_9 2.315 (2.406) -

1.224 873 (1.609) 488 _ 82.028 (50.188) 32.328

Consolidado

2015 Provisdes Reversao de provisdes 2016 Provisdes Reversio de provisdes 2017
Financeiras 387 64 (168) 283 56 (101) 238
Societéarias 341 - (276) 65 - (20) 45
Trabalhista 453 761 (1.165) 49 61.145 (29.205) 31.989
Civeis - - - - 18512 (18.456) 56
Tributarias _ 43 48 -_ 91 2.926 (2.406) _ 611

1.224 873 (1.609) _488 _ 82.639 (50.188) 32.939

Contingéncias financeiras

Refere-se a encargos relacionados a operacdes financeiras efetuadas entre a Companhia e sua controlada Powertronics S.A.
Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possuia processos de natureza financeira com probabilidade de perda possivel.
Contingéncias societarias

A Companhia constituiu provisao sobre o patriménio liquido a descoberto de sua subsidiaria Powertronics S.A., no montante de R$ 45.
A provisao foi calculada sobre o saldo do patriménio liquido, excluida a divida da controlada junto a Companhia. Em 31 de dezembro
de 2017, a Companhia nao possuia processos de natureza societaria com probabilidade de perda possivel.
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AVIBRAS INDUSTRIA AEROESPACIAL S.A.
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Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

(Em milhares de Reais)

Contingéncias tributarias
A Companhia esta envolvida em processos tributérios que se encontram na instancia administrativa que, na opinido de seus assessores
legais, tém probabilidade de perda possivel, sendo maiores as chances de éxito, tendendo a remota.
De acordo com as Normas Contabeis estabelecidas no CPC 25, nenhuma provisao é exigida quando a probabilidade de perda,
segundo as classificagdes padronizadas, estiver classificada como possivel. Descrevemos a seguir os processos e montantes envolvidos
com probabilidade de perda possivel:

Montante estimado

Auto de infracdo - IRPJ/CSLL - meses dos anos-calendario 2014 e 2015 (i) 32.319

Auto de infracdo - IRPJ/CSLL - ano-calendario 2016 (ii) 2.455
Auto de infracao - ICMS (iii) 2.413
37.187

(i) Trata-se de processo administrativo decorrente de auto de infracao lavrado em fevereiro de 2016, por meio do qual a fiscalizacao da
Receita Federal do Brasil pretende exigir a multa isolada sobre a falta de recolhimento de estimativas mensais a titulo de IRPJ e CSLL.
Em marco de 2016 a Companhia apresentou impugnacao, em agosto de 2016 o provimento foi negado pelo Fisco e em setembro de
2016 a Companhia interpds recurso voluntario, em outubro de 2017 foi dado parcial provimento ao recurso voluntario, notadamente
para acolher o argumento apresentado. Atualmente, aguarda-se formalizagao e intimacéo dessa decis&o.

(i) Trata-se de processo administrativo decorrente do indeferimento do pedido de restituicdo relativo ao pagamento indevido de
estimativas mensais do IRPJ em parcelamento ordinario, bem como a ndo homologacéo de declaracdo de compensacéo vinculada.
Em outubro de 2016 foi proferido pelo Fisco despacho decisério desfavoravel, em novembro de 2016 a Companhia apresentou
manifestacdo de inconformidade, em julho de 2017 o Fisco julgou improcedente a manifestacao de inconformidade, em outubro de
2017 a Companhia interpds recurso voluntario. Atualmente aguarda-se distribuicao e julgamento do referido recurso.

(iii) Trata-se de auto de infracdo e imposicao de multa lavrado em setembro de 2012, por meio do qual o Fisco Paulista acusa a empresa
de suposta falta de recolhimento de ICMS. Considerando que a Companhia logrou éxito em carrear provas contra as acusacoes,
nossos assessores consideram possiveis as chances de éxito. Aguarda-se inicio de nova diligéncia fiscal ordenada pelo Tribunal de
Impostos e Taxas.

Contingéncias trabalhistas

A Companhia é parte em acoes trabalhistas em andamento e, baseada na anélise individual dos processos e acordos em andamento,
tendo como suporte a opinido de seus assessores juridicos, promoveu as atualizagdes no passivo n&o circulante para as contingéncias
consideradas provaveis. Tais contingéncias abrangem 11 processos judiciais que, na opinido dos assessores juridicos, apresentam
possibilidade de perda provavel.

Além disso, a Companhia é parte em outros 15 processos judiciais classificados pelos assessores juridicos como sendo de perda possivel,
cujas perdas na Controladora e no Consolidado podem atingir os montantes de R$ 2.456 (R$ 4.002 em 2016).

19.1. Reversao (Provisao) para contingéncias

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Contingéncia financeira (48) - (48) -
Contingéncia crédito com controladas (83) (367 (83) (367
Contingéncia contas a receber de clientes (76) (45) (76) (45)
Contingéncia trabalhista (61.095) (761) (61.095) (761)
Contingéncia tributaria (2.315) (48) (2.315) (48)
Contingéncia civel (18.512) - (18.512) -
Contingéncia fiscal - - 611) -
Total provisao (82.129) (1.221) (82.740) (1.221)
Contingéncia financeira - - - -
Contingéncia crédito com controladas 1.590 442 1.590 1.162
Contingéncia contas a receber de clientes 24 216 24 216
Contingéncia trabalhista 29.155 1.165 29.155 1.165
Contingéncia tributaria 2.406 - 2.406 -
Contingéncia civel 18.455 - 18.455 -
Total reversao 51.630 1.823 51.630 2.543
Provisao para contingéncia (30.499) 602 (31.110) 1.322

As reversdes em 2017, referem-se principalmente, a acordos trabalhistas, civeis e processos transitados em julgado com decisoes
favoraveis a Companhia.

20. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social
O capital social integralizado da Companhia é de R$ 1.406.548, representado por 61.869.091 acdes ordinarias, 95.318 acdes
preferenciais nominativas classe A, e 489.229 acdes preferenciais nominativas classe B, escriturais e sem valor nominal:

Quantidade Capital Quantidade

de acdes % em realizado de acdes % em

Acionistas em 2017 _ 2017 _em 2017 em 2016 _ 2016
Jogo Brasil Carvalho Leite 59.148.259 94,71% 1.332.106 59.148.259 94,70%
Em tesouraria 2.185.835 3,50%  49.228 1.561.309 2,50%
Carlos Eduardo 475613 0,76%  10.712 475613 0,76%
Minoritrios 643.931 _1,03% __ 14.502 _ 1.268.457 2,03%
62.453.638 __100% 1.406.548 _62.453.638 _ 100%

Acoes em tesouraria

Acbes proprias adquiridas pela Companhia em 2016 e 2017, com recursos de capital de giro e reconhecidas na rubrica agoes em
tesouraria ao custo de aquisicao e deduzidos do patriménio liquido. Nao foram reconhecidos nos demonstrativos de resultados ganhos
ou perdas nas aquisicoes.

Outros resultados abrangentes

Para manter o custo de seu ativo imobilizado a valor justo, em 2010, a Companhia avaliou ao custo atribuido seus imoveis,
conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 10. O saldo do ajuste de avaliacao, liquido dos impostos diferidos, representa R$ 64.405
(R$ 65.568 em 2016). Na Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido, esta apresentado em detalhes.

21. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receita de vendas bruta
Produto Mercado Interno 79.601 49.155 98.258 79.032
Produto Mercado Externo 1.532.497 1.231.507 1.532.497 1.231.507
Servicos Mercado Interno 41.565 49.070 56.039 75.466
Servicos Mercado Externo 7.302 26.024 7.302 26.024
Impostos incidentes sobre vendas (11.941) (10.103) (21.502) (20.179)
Devolucoes e abatimentos (534) (927) (534) (927)
1.648.490 _1.344.726 _1.672.060 1.390.923

As receitas reconhecidas pelo método da percentagem completada (poc), obtido pela evolucdo fisica do trabalho contratado,
somam em 2017 R$ 303.347 (R$ 238.998 em 2016).

22. DESPESAS POR NATUREZA

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Insumos e materiais (393.965) (305.173) (397.819) (306.068)
Gastos com pessoal (232.107) (218.162) (235.858) (222.501)
Servigos prestados por terceiros (56.963) (41.007) (57.027) (41.217)
Fretes e seguros sobre vendas (15.432) (17.337) (15.461) (17.337)
Multas sobre tributos/trabalhistas (18.657) (19.522) (19.113) (19.983)
Impostos e taxas (15.382) (9.948) (15.555) (10.614)
Manutencao (7.063) (12.779) (7.065) (12.782)
Viagens (11.426) (10.732) (11.456)  (10.784)
Depreciacao e amortizacao (15.787) (17.099) (16.111) (17.531)
Comissoes agente exterior (320.877) (248.145) (320.877) (248.145)
Outras despesas (66.528) (55.963) (67.788) (57.294)
(1.154.187) _ (955.867) (1.164.130) (964.256)

Classificacao das despesas
Vendas (371.010) (296.954) (371.773)  (297.820)
Gerais e administrativas (231.279) (174.267) (234.383) (176.909)
Custo do produto vendido (551.898) (484.646) (557.974) (489.527)
(1.154.187) _ (955.867) (1.164.130) (964.256)

O total de depreciacao e amortizacao esta assim distribuido: R$ (9.327) refere-se a despesas gerais e administrativas, R$ (144) despesa
comercial e R$ (6.640) apropriada ao custo do produto vendido. Nas Demonstracoes dos Resultados, as despesas de Vendas,
Gerais e Administrativas estdo apresentadas liquidas de suas respectivas depreciagoes.

23. OUTRAS (DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS

PROGR.ESPEC.REGUL.TRIB.(PERT) MP 783/17 Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016
Receitas
Reducao de multa e juros - PERT (MP 783/17) 2.968 - 2.968 -
Anistia Municipal - 355 - 355
Indenizacao de Sinistro 8 33 8 33
Receitas de aluguel e outras 90 476 90 476
Reintegra 22.81 3.405 22.811 3.405
Despesas recuperadas 3.961 4.025 3.961 4.025
29.838 8.294  29.838 8.294
Despesas
Baixa ativo imobilizado/intangivel (289) (690) (289) (690)
Baixa investimento - - - (685)
Perda por obsolescéncia de estoque e assisténcia a clientes (8.662) (2.878)  (8.769)  (2.878)
Perdas com clientes (671) (157) (881) (157)
(9.622) (3.725) (9.939) _(4.410)
20.216 4.569 19.899 3.884

24. REVERSAO (PROVISAO) PARA PERDA DO VALOR RECUPERAVEL DO ATIVO

Controladora Consolidado

2017 2016 2017 2016

Reversao (provisao) perda com estoques 503 1.157 503 1.157
503 1.157 503 1.157

A Companhia avaliou seus ativos nao monetarios (estoque, imobilizado e intangivel). Na provisdo para os estoques de insumos nao
movimentados ha mais de dois anos, houve reverséo parcial de provisoes constituidas em anos anteriores.

25. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016
Receitas financeiras
Descontos obtidos 253 75 256 78

Juros recebidos 2 10 2 18

Rendimento de aplicacéo financeira 1.854 943 1.963 1.064
Juros sobre crédito de tributos 697 678 1.285 1.675
Atualizacao de depositos judiciais - — 488 -
2.806 1.706 3.994 2.835

Despesas financeiras
Juros e encargos sobre tributos (34.713) (48.444) (35.697) (49.334)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (8.595) (13.432) (11.277) (19.606)
Juros sobre fornecedores (6.187) (8.203) (6.190) (8.216)
Garantia/tarifas bancarias (12.892) (14.071) (13.041) (16.442)
Outros (1.023) (389) (1.158) (1.440)
(63.410) (84.539) (67.363) (95.038)
Variagoes cambiais (liquidas) 24.235 25.710 22.552 37.862

Resultado financeiro (36.369) (57.123) (40.817) (54.341)
A Companhia vem amortizando sua divida fiscal de forma parcelada. Os juros sobre tributos de R$ (35.697) e (R$ (49.334) em 2016)
estao relacionados principalmente com a atualizacao dos débitos fiscais pela SELIC e aos honoréarios advocaticios incidentes sobre os
débitos inscritos em divida ativa e/ou ajuizados. Quanto as despesas com garantias, sao valores cobrados por instituicdes financeiras
para emiss&o das garantias de performance bond e refundment bond para os contratos de exportacéo.

26. REMUNERACAO DA DIRETORIA

A Diretoria estatutaria é remunerada conforme deliberacdo em Assembleia Geral de Acionistas; sujeita-se a reajustes nas mesmas datas,
indices e critérios aplicados aos salarios dos seus empregados. Para o periodo de janeiro a dezembro de 2017 ficou deliberado para
remuneracao da Diretoria, o valor global anual de R$ 3.015.055 conforme a AGO de 27 de abril de 2017.

27. SEGUROS

Dada a natureza do negécio, a Companhia nao conta com a cobertura de seguros patrimoniais. Como a contratacao de seguros nao
faz parte do escopo da auditoria das demonstracoes contabeis, esta matéria ndo foi analisada pelos nossos auditores independentes.

Ressaltamos que a Companhia segue as normas de seguranca estabelecidas pelo Ministério da Defesa - Exército Brasileiro,
sendo fiscalizada quanto a seguranca de suas atividades.

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros registrados no ativo estao representados principalmente pelos saldos
de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e adiantamento a fornecedores externos. No passivo os mais representativos sao,
fornecedores externos, empréstimos e financiamentos, impostos e encargos a recolher, que estdo atualizados monetariamente e
acrescidos dos juros até a data do balanco. A Companhia né&o utiliza instrumentos financeiros na forma de derivativos, hedges ou
similares, entretanto, buscando mitigar riscos cambiais, mantém em conta corrente no exterior saldo proveniente dos contratos de
exportacdo para efetuar os pagamentos de fornecedores internacionais.

Fatores de risco que podem afetar os negdcios

Risco de crédito

Advém da possibilidade de a Companhia nao receber os valores decorrentes de operacdes de vendas. Para atenuar esse risco,
nas operacoes de exportacdo a Companhia adota como prética a exigéncia de carta de crédito apresentada pelo cliente e emitida por
instituicdo financeira de primeira linha. No mercado nacional, para as vendas ao Governo Brasileiro, estamos amparados por clausulas
contratuais, além de Nota de Empenho dos érgaos contratantes. Para as vendas na area civil, exceto pelas operacdes com partes
relacionadas, analisamos detalhadamente a situacdo patrimonial e financeira dos clientes, estabelecendo acompanhamento
permanente do saldo devedor das contrapartes.

Administracao de capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na gestao de capital de giro, cujas aplicacoes financeiras de
curto prazo estéo atreladas a depdsitos bancérios no Brasil.

Risco relacionado a aplicacées financeiras

As aplicacoes financeiras sao representadas substancialmente por operacoes em fundos de renda fixa de curtissimo prazo, certificados
de depositos bancarios (CDB's) e titulos de renda fixa efetuadas junto a instituicoes financeiras no Brasil.

Risco de preco das mercadorias vendidas ou produzidas ou dos insumos adquiridos

Decorre da possibilidade de oscilacdo dos precos de mercado dos produtos comercializados ou produzidos pela Companhia e dos insumos
utilizados no processo de producéo. Essas oscilacdes de precos podem provocar alteracdes substanciais nas receitas e nos custos. Para mitigar
esses riscos, sdo monitorados permanentemente os mercados locais e internacionais, buscando antecipar-se a movimentos de precos.

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas (ou ganhos) por conta de flutuagoes nas taxas de juros que sao aplicadas
aos seus passivos e ativos (aplicados) no mercado. Para minimizar possiveis impactos advindos de oscilacoes em taxas de juros,
a Companhia adotou a politica de diversificacao, alternando a contratacédo de taxas fixas e varidveis (como o CDI), mantendo o
acompanhamento permanente do mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de operacoes para
proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco de taxa de cambio

Esse risco esta atrelado a possibilidade de alteragdo nas taxas de cambio, afetando o saldo de passivos e/ou ativos de contratos que
tenham como indexador uma moeda estrangeira. A Administracdo da Companhia monitora as oscilacdes de mercado de taxa de cambio
e seus efeitos sobre a posicdo patrimonial e sobre o fluxo comercial dos contratos em carteira, denominados em moeda estrangeira.
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Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de cambio

A Companhia esta exposta a riscos de variacao cambial em instrumentos financeiros representados por caixa e equivalentes de caixa,
contas a receber, adiantamento a fornecedores, empréstimos e financiamentos, adiantamento de clientes e fornecedores a pagar e
procura minimizar os riscos de volatilidade cambial mantendo reservas de caixa em moeda estrangeira que possam suportar o
pagamento das obrigacdes futuras denominadas em moeda estrangeira.

Em consonancia com as praticas contabeis adotadas, a Companhia realizou anélise de sensibilidade ao risco de flutuacao nas taxas de
cambio a que seus instrumentos financeiros estao expostos, determinando o cenario provavel - com base em relatérios e andlise de
mercados disponiveis - e mensurou os possiveis impactos nos resultados. Além disto, conforme preconizado pelas praticas contabeis,
foram apresentados mais dois cenarios com deterioracao e apreciacao das taxas de cambio em 25% e 50% do cenario provavel.
Abaixo demonstramos os saldos de ativos e passivos expostos em moeda estrangeira e o quadro contendo os resultados da analise
de sensibilidade:

Saldos em Moeda Saldos em Moeda

Instrumentos Financeiros Estrangeira (Ativos) Saldos em R$ Estrangeira (Passivos) Saldos em R$
Dolar 210.141 695.019 123.037 407.005
Rial 1.077 978 - -
Euro 1.828 7.253 1.633 6.483
Franco Suico 1.558 5.277 1.011 3.426
Libra 1.522 6.803 1 2

715.331 416.917

Os relatorios de mercado indicam como provavel um aumento de até 5% na taxa de cambio prevista para 2018. Conforme demonstrado
acima, ao final do exercicio de 2017, a Companhia possuia mais ativos do que passivos expostos a variacdo cambial, gerando uma
exposicao ativa liquida de R$ 298.414. Um aumento na taxa de cambio de 5% poderia gerar um ganho de variacao cambial equivalente
aR$ 14.921.

Analise de exposicao considerando o cenario provavel

Variacao

Ativo total R$ 715.331 Passivo total R$ 416.917 Liquida
Aumento na taxa

Aumento na taxa de cambio em 5% 35.767 de cambio em 5% 20.846 14.921

Variacdo Ganho Variagdo na taxa
(R$) __ (R$) _de cambio (5%)

Variacdo Ganho Variacao Liquida

Variacao na taxa de cambio (5%) (R$) _ (R$) (Ativa - Passiva)

-25% (8.942) 26.825 -25% (5.211) 15.634 11.191
-50% (17.883) 17.883 -50% (10.423) 10.423 7.460
25% 8.942 44.708 25% 5211 26.057 18.651
50% 17.883 53.650 50% 10.423 31.269 22.381

Caso o cendrio provavel néo se realize, cada 1% de variacdo na taxa de cambio vigente em 31 de dezembro de 2017 poderia
representar uma variacao cambial de R$ 3 milhoes positiva (em caso de depreciagao do cambio) ou negativa (em caso de apreciagéo da
taxa de cambio).

29. NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES QUE ENTRARAO EM VIGOR A
PARTIR DE 2018

IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9, substituindo a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao e todas as versdes anteriores desta IFRS.

A IFRS 9 retine os trés aspectos que devem ser avaliados para contabilizacao dos instrumentos financeiros: classificacdo e mensuracao,
reducéo ao valor recuperavel do ativo e contabilizacdo de hedge.

Esta norma entrara em vigor em 1° de janeiro de 2018, a adocao antecipada é permitida pelas IFRSs, porém vedada para as entidades
que divulgam as demonstracoes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

A Companhia nao prevé nenhum impacto significativo no balanco patrimonial e na demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido.
IFRS 15/CPC 47 - Receita de contrato com cliente

Em junho de 2016 o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), em conjunto com a CVM e CFC, divulgou a audiéncia publica do
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, correlacionada com a nova norma do IASB que trata o reconhecimento de receita, IFRS 15.
A IFRS 15 apresenta uma nova estrutura, substituindo as orientacoes existentes sobre o reconhecimento de receita para fins de U.S. e
IFRS. A partir de janeiro de 2018, a Companhia devera observar cinco etapas para determinar quando reconhecer a receita, e por qual
valor, considerando que o reconhecimento da receita devera ser de acordo com a transferéncia de bens ou servicos prometidos a
clientes no valor que reflita a contraprestacao a qual a entidade espera ter o direito em troca desses bens ou servicos.

Esta norma entrara em vigor em 1° de janeiro de 2018, optamos pelo método retrospectivo, com efeito cumulativo da aplicacao inicial
do CPC 47 - Receita de contrato com cliente.

Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a receita e o custo foram reconhecidos de acordo com o CPC 17 - Contratos de
Construcao e CPC 30 - Receitas, tomando como referéncia o estagio de execucao (stage of completion) da atividade contratual,
usualmente denominado como método da percentagem completada (poc), quando a receita do contrato deve ser reconhecida na
demonstragdo do resultado nos periodos contabeis em que o trabalho for executado.

A Avibras possui em seu backlog, contratos de desenvolvimento de novas tecnologias e produtos, esse tipo de contrato possui
caracteristicas peculiares, podendo inclusive incorrer retrocesso em relacdo ao estdgio de desenvolvimento. Esse fato dificulta o
estabelecimento do método ideal a ser adotado, se custo incorrido ou percentual de evolucdo de desenvolvimento.

A Companhia esta em fase de avaliacdo dos contratos em vigor para estimar o possivel impacto que a aplicacao inicial do CPC 47
podera ter nas demonstracoes contébeis.

Até o encerramento das demonstracdes contabeis de 2017, os valores ndo eram conhecidos ou razoavelmente estimaveis para
a divulgacao.

IFRS 16 - Arrendamento mercantil

Esta norma entrara em vigor em 1° de janeiro de 2019 propondo que o arrendatario reconheca todos os arrendamentos em seu
balanco patrimonial, registrando um passivo para pagamentos futuros e um ativo intangivel para o direito de uso.

A Companhia analisou suas atuais operacoes de arrendamento mercantil e nao prevé impactos relevantes na adogao deste pronunciamento.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Acionistas e Administradores da

Avibras Industria Aeroespacial S.A.

Sao José dos Campos - SP

Opinido com ressalva sobre as demonstragdes

Examinamos as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas da Avibras Industria Aeroespacial S.A. (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2017 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para opinido com ressalva”, as demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Avibras Industria Aeroespacial S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os fluxos de
caixa individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao com ressalva sobre as demonstracGes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Capitalizacao da Reserva de Reavaliacao

No exercicio de 2007 a Companhia aumentou a Rubrica de “Capital social” e reduziu o prejuizo acumulado nos montantes de
R$ 1.091.363 mil e R$ 540.486 mil, respectivamente, com valores nao realizados de reserva de reavaliacdo. Entretanto, a reserva de
reavaliacao é considerada realizada na proporcao que ocorre a amortizagao dos bens reavaliados e néo pode ser utilizada para aumento
de capital ou amortizacéo de prejuizo enquanto n&o realizada. Esta operacao nao teve efeito tributario no momento da capitalizacao
da reserva e nao altera o valor final do patriménio liquido.

Outros assuntos

Saldos comparativos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, apresentado para fins de comparagéo, foram conduzidos
sob a nossa responsabilidade, para os quais foi emitido relatério datado em 06 de marco de 2017, que continha ressalva quanto ao
assunto mencionado na base para opinidao com ressalva, relacionado a integralizacdo do capital social e reducéo do prejuizo fiscal com
a Reserva de Reavaliagcdo nao realizada.

Demonstra¢ées do valor adicionado

As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, e apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes contabeis da Companhia.
Para a formacdo de nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracdes estao conciliadas com as demonstracoes contabeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em
relacdo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accouting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracéo de demonstracoes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracées contabeis individuais e consolidadas, a Administragéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes contébeis, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de
elaboracdo das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido com ressalva.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes.

As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalvas. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacées falsas intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
suas controladas;

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas
pela administracao;

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia e
suas controladas a ndo mais se manter em continuidade operacional;

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetudo das demonstracoes contébeis individuais e consolidadas, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada;

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou atividades de negocio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes contabeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao José dos Campos, 30 de marco de 2018
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